Inrattande av kommuncertifikatprogram och granskning av limitgranserna

Kommunstyrelsen 20.01.2025 § 8

Beredare: ekonomidirektdr Tuula Ahvonen, tuula.ahvonen(at)sipoo.fi

Kommuncertifikat ar kommunens emitterade dverlatbara skuldebrev.
Kommuncertifikat ar ett snabbt och enkelt satt att fa kortvarig finansiering
(under 12 manader). Det ar ett flexibelt verktyg for att skota likviditet och
forvaltning av kassamedel samt ett effektivt satt att konkurrensutsatta
finansiering. For att kommunen ska kunna emittera kommuncertifikat, ska
den ha ett avtal om kommuncertifikatprogrammet med ifragavarande
emittent. Det ar fraga om ett dverlatbart investeringsinstrument, det vill
saga att investeraren kan salja det tillbaka till emittenten. Med andra ord ar
produkten pa kdparens och saljarens marknad. Kommunens
finansieringsbehov finansieras med kommuncertifikat, och det ar ett
investeringsobjekt med Iag risk for investeraren. Kuntarahoitus Oyj och
bankerna skoéter kommuncertifikatens emitteringar.

Kommuncertifikatens emitteringar dverenskoms med avtal som ingas med
penninginstitut. Penninginstitutet garanterar sekundarmarknaden for de
kommuncertifikat som kommunen emitterar genom att férbinda sig till att
kdépa dem till det meddelade priset (med ranta). Kommunen kan bestdmma
nar och hur mycket kommuncertifikaten emitteras samt hur lang |6ptiden
(lanetiden) ar for de certifikat som emitteras.

Kommunens likviditet kan sakerstallas med kommuncertifikat.
Kommuncertifikat mojliggér konkurrensutsattning av langfristiga lan vid
behov i storre helheter. For att aven kortfristiga
kommuncertifikatfinansieringar ska kunna konkurrensutsattas bér man ha
kommuncertifikatprogram med flera aktérer.

Kommunstyrelsen i Sibbo beslutade (KST 15.1.2019 § 20) om
kommuncertifikatprogram saledes att det ar majligt att inratta
kommuncertifikatprogram med Andelsbanken, Aktia, Nordea, Danske Bank
och Kuntarahoitus Oyj saledes att vardera program ar hégst 10 miljoner
euro per ovan namnda aktor. De sammanlagda programstorlekarna var i
beslutet 50 miljoner euro.

Pa grund av coronapandemin sjonk investerarnas efterfragan pa
kommuncertifikat tydligt varen 2020. | och med aterfinansieringen av
kommuncertifikat som skulle forfalla samtidigt fattades ett beslut (KST
30.3.2020 § 81) om att hoéja Kuntarahoitus Oyj:s kommuncertifikatlimit till
30 miljoner euro for att sakerstalla kortfristig finansiering. Kortfristig
finansiering som lyftes under varen 2020 konverterades senare till
langfristig kredit.

Situationen pa kommuncertifikatmarknaden andrades ar 2023 saledes att
Danske Bank avstod helt fran emittering av kommuncertifikat. Nordea,
Aktia, Andelsbanken och Kuntarahoitus Oyj ar annu pa marknaden. Foér
Sibbo kommuns del finns det orsak att granska
kommuncertifikatprogrammens storlek pa nytt, sa att kortfristig finansiering
kan konkurrensutsattas effektivt och likviditet kan sakerstallas.

Inrattandet av kommuncertifikatprogram medfor inga kostnader till
kommunen.



Foredragande

Forslag

Behandling

Beslut

Bilagor

Enligt 9 kapitel 71 § i Sibbo kommuns férvaltningsstadga ska kommunens
finansfoérvaltning uppratthalla likviditeten, skota betalningsrérelsen och
lanefinansieringen och placera likvida medel. Fullmaktige fattar beslut om
grunderna for skotseln av de totala tillgadngarna och
placeringsverksamheten. Fullmaktige fattar ocksa beslut om principerna for
upplaning och utlaning. Kommunstyrelsen fattar beslut om upplaning och
utlaning i enlighet med de principer som fullmaktige godkant.
Kommunstyrelsen kan delegera beslutanderatt som galler upplaning och
utlaning till en myndighet som ar understalld kommunstyrelsen.
Ekonomidirektoren ansvarar fér skétseln av finansforvaltningen i praktiken
enligt férvaltningsstadgan. Enligt verksamhetsstadgan for koncerntjanster i
Sibbo kommun (KST 12.6.2023 § 201) omfattar Ekonomitjansters uppgifter
ekonomiplanering pa kort och lang sikt samt finansiell verksamhet och
garantiverksamhet. Enligt 3 kapitel 3.4 punkt i ekonomianvisningen (KST
26.2.2024 § 55) forutses likviditeten genom likviditetsplanering och
kontinuerlig uppfdljning av betalningsrorelser. Beslutanderatten gallande
inrattandet av kommuncertifikatprogram har inte delegerats i
forvaltningsstadgan, darmed beslutar kommunfullmaktige om inrattandet
av nya program och hgjningen av limiten.

Ekonomidirektor Ahvonen Tuula

Kommunstyrelsen godkanner for sin del och féreslar fullmaktige att
godkannna inrattandet av kommuncertifikatprogram enligt féljande:

1. Inrattande av Osuuspankkis (OP Markets) kommuncertifikatsprogram
med en limit pa 10 milj. euro,

2. Inrattande av Nordea Banks kommuncertifikatsprogram med en limit pa
10 milj. euro,

3. Inrattande av Aktia Banks kommuncertifikatsprogram med en limit pa 10
milj. euro,

4. Inrattande av Kuntarahoitus Oyj:s kommuncertifikatsprogram med en
limit pa 30 milj. euro

och beslutar fullmaktiga kommundirektdren och ekonomidirektéren att gora
nddvandiga avtal med finansinstitut i anslutning till inrattandet av
programmen.

Kommunstyrelsen godkande enhalligt foredragandens forslag.

Fullmiktige 10.02.2025 § 12

50/02.05.04/2025

Kommunstyrelsens férslag

Fullmaktige godkanner inrattandet av kommuncertifikatprogram enligt
foljande:

1. Inrattande av Osuuspankkis (OP Markets) kommuncertifikatsprogram
med en limit pa 10 milj. euro,

2. Inrattande av Nordea Banks kommuncertifikatsprogram med en limit pa
10 milj. euro,

3. Inrattande av Aktia Banks kommuncertifikatsprogram med en limit pa 10
milj. euro,



4. Inrattande av Kuntarahoitus Oyj:s kommuncertifikatsprogram med en
limit pa 30 milj. euro

och beslutar fullmaktiga kommundirektoren och ekonomidirektéren att gora
nédvandiga avtal med finansinstitut i anslutning till inrattandet av
programmen.

Behandling

Beslut Fullmaktige godkande enhalligt kommunstyrelsens forslag.

Bilagor



